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Editorial Changer d'air!

Non, les marchés occidentaux ne sont pas aussi transparents qu'ils de-
vraient I'étre ! Non, les valeurs considérées comme slres - estampillées
comme telles par les agences de notation internationales - ne sont pas
vaccinées contre la contagion des crédits a risque. La titrisation de ces
créances ne les isole pas dans des sarcophages hermétiques. Bref, les
risques majeur ne se mesurent pas, ou plus, a leur seul parfum
"d'exotisme". Voici ce qu'est venu nous rappeler la crise boursiere de cet
été. Elle interpelle en particulier le strabisme des organisations interna-
tionales et, en particulier, celui du FMI qui annongait, en juillet, que la
"balance des risques"” était "légérement orienté a la baisse".

Ce numéro de rentrée de RI nous invite donc a "changer d'air" : non a

sous-estimer les risques des pays émergents, mais a les réévaluer en
permanence (cf. les alertes et breves), notamment en Asie (cf. le Dos-
sier de ce numéro) et a faire un tour du cété de la Finance islamique...
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TUNISIE - 2007

P. 17 DOSSIER CRISE FINANCIERE

ASIE EN DEVELOPPEMENT - 2007

Les marchés asiatiques n'ont pas été épargnés par la crise des "subprime"
américains - dont ils possedent d'ailleurs une part - ni par la pratique du "carry trade"
B |La plupart des grandes places boursiéres d'Asie ont donc plongé, cet été, au méme
moment que les bourses occidentales B Pourtant cette crise boursiére n'a pas
entrainé, en Asie, une crise systémique comparable a la grande crise "asiatique" de
1997 m Les pays qui avaient alors le plus souffert se sont profondément consolidés,
depuis, mais ils ont aussi perdu des points de croissance par rapport a la période
antérieure W Le principal danger reste celui de la bulle immobiliere chinoise &

Risques Internationaux n°82

-2- ler septembre 2007




